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Wroctaw, dnia 22 stycznia 2019 r.

Kaczmarek i Skonieczna
Doradcy Restrukturyzacyjni Sp.j.
ul. Dmowskiego 3/42

50-203 Wroctaw

Nadzorca Sadowy, GetBack S.A. w
restrukturyzacji

Szanowni Panstwo,

W nawigzaniu do uchw ady Wierzycieli GetBack S.A. w restrukturyzacji ("Rada
Wierzycieli", "Spotka") z?-ﬁ-nia-S/Ol/2019 z dnia 22 stycznia 2019 roku, niniejszym
przedstawiam uzasadnienie rezygnacji z konwersji wierzytelnosci w rekomendacjach Rady

Wierzycieli dla Nadzorcy Sagdowego w zakresie propozycji uktadowych:

Utrata sensu ekonomicznego konwersji

Z uwagi na niezwykle trudng sytuacje ekonomiczng Spétki, ktora znajduje swoje
odzwierciedlenie w systematycznie pogarszanych propozycjach uktadowych oraz relacji
pomiedzy aktywami spétki (¥1,1 mid zt), a zobowigzaniami (3,6 mld zt), akcje emitowane
w konwersji, nie bedg przedstawiaty ekonomicznej wartosci. W rezultacie czego emisja
akcji nie podwyzszy realnego poziomu sptat wierzytelnosci wierzycieli w rezultacie jej
przeprowadzenia.

Ryzyko rozpoczecia egzekucji z zabezpieczen przez wierzycieli zabezpieczonych w

przypadku przejecie kontroli nad Spotkg przez rozproszony akcjonariat o niejednolitej
strategii

Konwersja na akcje spowoduje, ze Spotke przejmie przypadkowy akcjonariat, nie
posiadajacy przewidywalnych planéw co do dalszej strategii funkcjonowania Spotki,
profilu dziatalnosci oraz sSwiadczonych obecnie ustug serwisowania. Z toku dyskusji z
wierzycielami zabezpieczonymi, cztonkowie Rady Wierzycieli popierajacy rezygnacje z
konwersji, wnioskuja, ze przejecie Spdtki przez rozdrobniony akcjonariat wierzycieli



zainicjuje rozpoczecie przez wierzycieli zabezpieczonych egzekucji z posiadanych
zabezpieczen.

Ryzyko przejecia Spotki przez grupe wierzycieli reprezentujacy niewielkq czesc
wierzytelnosci Spotki w rezultacie wybiorczej konwers;ji

Pozostawienie dobrowolnej konwersji (grupa 1) w Swietle rezygnacji Kuratora z
konwersji w grupie 1a (zgodnie z Jego o$wiadczeniami opublikowanymi na stronie
www biurosyndyka.pl oraz deklaracjami skladanymi w trakcie posiedzen Rady
Wierzycieli), powoduje, ze Spdtka z aktywami o wartosci 1,1 mid zt moze zosta¢ przejeta
przez wasky grupe wierzycieli reprezentujacy niewielki utamek tjcznej wartoéci

wierzytelnosci co, w Swietle asymetrii informacyjnej rzeszy tysiecy poszkodowanych
wierzycieli indywidualnych, mogtoby zosta¢ uznane za niedopetnienie przez Rade
Wierzycieli przepisow art. 128 ust.1 Pr. restrukturyzacyjnego.

e Watpliwosci prawne dotyczace moiliwosc przeprowadzenia dobrowolnej emisji akcji

w trybie konwersji zgodnej z prawem

Zgodnie z art. 118 ust. 3 Prawa Restrukturyzacyjnego, jezeli ukfad okresla
restrukturyzacje zobowigzan dtuinika przez konwersje wierzytelnosci na akcje lub
udziaty, gtosowanie nad uktadem moze zostac¢ przeprowadzone tylko w przypadku, gdy
na_zgromadzeniu wierzycieli zostanie przediozona zgoda Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw albo Komisji Europeijskiej albo zostanie wykazane, ze zgoda
taka nie jest wymagana. Kolejny problem zwigzany z powyiszym rozwigzaniem polega
na tym, ze bez konkretnych danych na temat konwersji (tj. jacy wierzyciele w niej
uczestniczg) nie ma mozliwosci weryfikacji, czy na konwersje wymagana jest zgoda
Prezesa UOKIK, jak rowniez nie ma mozliwosci sporzadzenia wniosku o wyrazenie takiej
zgody, gdyz wymaga on zamieszczenia konkretnych danych dot. zachodzacych w wyniku
konwersji zmian w kapitale zaktadowym Spatki. W sytuacji braku konkretnych danych na
temat konwersji (tj. jacy wierzyciele w niej uczestnicza) nie ma mozliwosci weryfikacj,

czy na konwersje wymagana jest zgoda Prezesa UOKIK, jak rowniez nie ma
mozliwosci

sporzadzenia wniosku o wyrazenie takiej zgody, gdyz wymaga on

zamieszczenia Konkretnych danych dot. zachodzacych w wyniku konwersji zmian w
kapitale zaktagowym Spotki.
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Radostaw Barczynski

Przewodniczgcy Rady Wierzycieli



